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Aktualizacia makroekonomickej prognézy
Makroekonomicka prognoéza na roky 2020 - 2024

Branislav Zudel

Druha vina pandémie spomali oZivenie slovenskej ekonomiky. Vdaka silnejSiemu 3. kvartalu
ekonomika uzavrie rok 2020 s poklesom 0 5,8 %, o je lepSi vysledok nez povodné prognézy.
Dévodom je miernejsi pokles spotreby domacnosti asviznejSia obnova exportu, najma
automobilov. Rast HDP dosiahne v roku 20214,3 % aj vdaka rychlejSiemu restartu ekonomiky
po prvej vine. Trh prace sa po ivodnom oslabeni stabilizoval, no k jeho zotavovaniu pride az
koncom tohto roku. To uZz by mohli ekonomiku podporovat aj investicie zPlanu obnovy
aodolnosti EU. DalSie viny pandémie st vak stale rizikom pre ekonomicky vyvoj.

Dalsia prognéza bude pripravena uz vmarci. Novli prognozu v marci bude potrebné
pripravit pre Ucely finalnej verzie slovenského Planu obnovy a odolnosti, jej priprava vSak
umozni aj zahrnutie vysledku za posledny kvartal 2020 a menSia neistota by mohla byt
aj ohladom vyvoja pandémie. V tejto februarovej verzii prognézy bol déraz kladeny na
zahrnutie hlavnych zmien v ekonomickom vyvoji od septembra.

HDP Slovenska vroku 2020 klesne 0 5,8%. Prepad ekonomiky je miernejsi nez povodné
oCakavania. V aktualizacii progndzy boli zapracovany lepsi vyvoj nasej ekonomiky aj
nasich obchodnych partnerov ztretieho kvartalu. Vyrazne rychlejSie restartoval
slovensky export, najma vdaka automobilkam. Zaroven bol zapracovany aj vplyv druhej
viny pandémie vo Stvrtom kvartali. Ekonomické ukazovatele zo Stvrtého kvartalu indikuju,
Zze tento vplyv bol v porovnani sjarnou vinou ovela timenejsi. Nezamestnanost este
mierne stupla, priaznivejsi bol véak vyvoj miezd.

Vroku 2021 dosiahne rast HDP 4,3 %. Druha vina pandémie spomali dynamiku ozivenia
v tomto roku. Aktualizacia progndzy predpoklada, ze hoci ma druha vina mensi vplyv na
ekonomiku, pretrva dlhsie. Progndza rastu slovenskej ekonomiky v 2021 je zalozena na
predpoklade, Ze obmedzenia v suvislosti s pandémiou pretrvaju na sucasnej urovni
pocas 1. Stvrtroku a nasledne sa budu do 3. stvrtroku postupne zmiernovat priblizne na
uroven zo septembra 2020. Pandémia sa negativne dotkne aj ekonomik nasich
obchodnych partnerov, zahrani¢ny dopyt bude pocas vacsiny roka slabsi. Naopak rastu
pomo&ze uvolnenie miliardovej COVID rezervy na pomoc ekonomike a v druhej polovici
roka uz aj zadiatok Cerpania Planu obnovy a odolnosti. Celkovo bude dynamika
ekonomiky slabsia najma v prvom Stvrtroku, restart tvorby pracovnych miest sa tak
odsuva az ku koncu roku. Dosledkom bude mierny pokles zamestnanosti v roku 2021
00,2 %.

Ekonomika naberie od roku 2022 dynamiku najma vdaka prostriedkom z EU. Aktualizacia
progndzy podita s &erpanim prostriedkov v ramci Planu obnovy a odolnosti EU v objeme
5,8 mld. eur. Tie budu podporovat ekonomiku az do roku 2026. Zaroven do roku 2023
bude vrcholit &erpanie prostriedkov z aktualneho programového obdobia EU fondov.
Zdroje z EU tak kompenzuiju konsolidaciu verejnych financii na Grovni 1 p.b. od roku 2022.

Aktualizacia makroekonomickej prognézy MF SR bola predmetom rokovania Vyboru pre
makroekonomické progndzy 3. februara 2021. Prognéza bola véetkymi pritomnymi élenmi
Vyboru (CSOB, Infostat, NBS, SLSP, VUB, Tatrabanka, Unicredit, SAV) zhodnotena ako



realisticka. Aktualizacia prognozy, ako aj zapis z Vyboru pre makroekonomické prognozy
a podkladové materialy su dostupné na internetovej stranke IFP.

Predbezné predpoklady ¢erpania prostriedkov z Planu obnovy
a odolnosti RRP (mil. eur)

2021 2022 2023 2024 2025 2026
RRP Spolu 440 1001 1230 1221 1146 802
Investicie 394 785 1008 1030 982 639
Kompenzacie 19 96 104 93 82 79
Medzispotreba 27 120 119 98 82 85

PROGNOZA MF SR - HLAVNE INDIKATORY EKONOMIKY (Feb 2021)

ukazovatel progndza rozdiel oproti Sep 2020
(rast v % ak nie je uvedené inak) | 2019 {2020 2021 2022 2023 2024 | 2020 2021 2022 2023

Hruby domaci produkt

HDP, s.c. 2,3 -5,8 43 3,9 25 0,7 0,9 -1,2 15 -0,8
HDP, b.c. (mld. €) 939 | 90,7 958 1015 106,4 109,6 11 01 1,6 1,1
Sukromna spotreba, s.c. 23 -0,6 23 2.1 1,1 1,8 0,6 -0,7 03 -1,2
Sukromna spotreba, b.c. 5,1 1,4 3.2 43 31 3,6 04 -09 06 -1,0
Vladna spotreba 47 -2.1 -11 -0,3 2.1 -0,1 -0,4 -11 -0,5 0,5
Fixné investicie 58 -1,1 33 8,4 73 -75 12 -43 51 0,8
Export tovarov a sluzieb 08 | -84 110 4,8 37 35 0,9 1,3 0,8 0,1
Import tovarov a sluzieb 21 -9,2 11,0 41 33 2,1 -1,3 2,7 1,3 -0,1
Trh prace

Zamestnanost (5tat. vykaznictvo) 1,0 -1,9 -0,2 0,7 0,5 0,1 -0,3  -07 0,2 0,3

Mzdy, nominalne 78 34 48 34 4.4 39 0,8 07 -05 -04
Mzdy, realne 5,0 14 3,6 1,2 2,3 2,1 0,8 0,7 -0,7 -0,6
Miera nezamestnanosti 58 6,8 73 6,5 5,6 49 0,0 0,5 0,3 -0,1
Inflacia

CPI 27 19 1,2 22 2,0 1,8 0,0 0,1 0,3 0,2

Zdroj- SU SR, IFP
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